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ÂËÈßÍÈÅ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÉ Â ÎÑÍÎÂÍÎÉ
ÊÀÏÈÒÀË ÍÀ ÈÍÍÎÂÀÖÈÎÍÍÎÅ ÐÀÇÂÈÒÈÅ

ÐÅÃÈÎÍÀËÜÍÎÃÎ ÑÎÖÈÎÕÎÇßÉÑÒÂÅÍÍÎÃÎ
ÊÎÌÏËÅÊÑÀ

(ÍÀ ÏÐÈÌÅÐÅ ÞÆÍÎÃÎ ÌÀÊÐÎÐÅÃÈÎÍÀ)

Äî íàñòîÿùåãî âðåìåíè îñòàåòñÿ äèñêóññèîííûì âîïðîñ î òîì, ÿâ -
ëÿþòñÿ ëè èíâåñòèöèè äðàéâåðîì èííîâàöèîííîãî ðàçâèòèÿ, êàêèå ôàê -
òîðû è óñëîâèÿ îáåñïå÷èâàþò äîñòèæåíèå îæèäàåìûõ èííîâàöèîííûõ
ýôôåêòîâ. Öåëü äàííîãî èññëåäîâàíèÿ ñîñòîèò â èçó÷åíèè âçàèìîñâÿçè
ìåæäó èíâåñòèöèÿìè â îñíîâíîé êàïèòàë è ïîêàçàòåëÿìè èííîâàöè -
îííîãî ðàçâèòèÿ ðåãèîíà.

Îáúåêòîì èññëåäîâàíèÿ ÿâëÿþòñÿ ðåãèîíû Þãà Ðîññèè. Èñòî÷íèêîì 
èíôîðìàöèè ïîñëóæèëè ïàíåëüíûå äàííûå Ôåäåðàëüíîé ñëóæáû ãîñó -
äàðñòâåííîé ñòàòèñòèêè ïî ðåãèîíàì ÞÔÎ çà ïåðèîä ñ 2005 ïî 2022 ã.
Â ðàáîòå èñïîëüçîâàíû ñðàâíèòåëüíûé è êîððåëÿöèîííûé àíàëèç.

Àâòîðàìè âûäâèãàþòñÿ ãèïîòåçû: 1) èíâåñòèöèîííî-èííîâàöèîííàÿ
äåÿòåëüíîñòü â óñëîâèÿõ êðèçèñîâ àêòèâèçèðóåòñÿ â òåõ ðåãèîíàõ, êî -
òîðûå èìåþò âûñîêèå ïîêàçàòåëè ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ;
2) ñóùåñòâóåò ïîëîæèòåëüíàÿ âçàèìîñâÿçü ìåæäó èíâåñòèöèÿìè è èí -
íîâàöèÿìè íà óðîâíå ðåãèîíîâ, ïðè ýòîì äëÿ ñóáúåêòîâ, èìåþùèõ áîëåå
âûñîêèå ïîêàçàòåëè ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ, äàííàÿ ñâÿçü
âûðàæàåòñÿ ñèëüíåå.

Ðåçóëüòàòû èññëåäîâàíèÿ â öåëîì ïîäòâåðäèëè ãèïîòåçó î òîì, ÷òî
ñâÿçü ìåæäó èíâåñòèöèÿìè â îñíîâíûå ôîíäû è èííîâàöèîííîé äåÿòåëü -
íîñòüþ ñèëüíåå ïðîÿâëÿåòñÿ â ðåãèîíàõ, õàðàêòåðèçóþùèõñÿ âûñîêèì
óðîâíåì ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ. Â îòíîøåíèè âòîðîé ãèïî -
òåçû ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû ïðîâåäåííîãî àíàëèçà íåîäíîçíà÷íû, ÷òî
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íå ïîçâîëÿåò ïîëíîñòüþ ïîäòâåðäèòü èëè îïðîâåðãíóòü ïðåäïîëîæåíèå
î íàëè÷èè ïîëîæèòåëüíîé âçàèìîñâÿçè ìåæäó èíâåñòèöèÿìè â îñíîâíûå
ôîíäû è ïîêàçàòåëÿìè èííîâàöèîííîãî ðàçâèòèÿ ðåãèîíîâ. Ðàçëè÷èÿ
â ñèëå è íàïðàâëåííîñòè ñâÿçè ìåæäó ïîêàçàòåëÿìè èíâåñòèöèîííîé
è èííîâàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè îáúÿñíÿþòñÿ îòðàñëåâîé ñïåöèôèêîé
ñîöèîõîçÿéñòâåííûõ êîìïëåêñîâ ðåãèîíîâ, à òàêæå ñïåöèôèêîé ðåãèî -
íàëüíûõ ôàêòîðîâ è óñëîâèé. Ñäåëàí âûâîä î òîì, ÷òî äëÿ ñòèìóëè -
ðîâàíèÿ èííîâàöèîííûõ ïðîöåññîâ â ðåãèîíàõ íåîáõîäèìà ãîñóäàðñòâåí -
íàÿ ïîääåðæêà òåõíîëîãè÷åñêîãî îáíîâëåíèÿ ïðîèçâîäñòâà çà ñ÷åò
èíâåñòèöèé â íîâûå âûñîêîýôôåêòèâíûå òåõíîëîãèè.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: èíâåñòèöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü; èííîâàöèè; ðåãèî -
íàëüíîå ðàçâèòèå; òåõíîëîãè÷åñêîå îáíîâëåíèå; èíâåñòèöèè â îñíîâíûå
ôîíäû; èíâåñòèöèîííàÿ ïîëèòèêà; Þã Ðîññèè

Äëÿ öèòèðîâàíèÿ: Ìèòðîôàíîâà È.Â., ×åðíîâà Î.À., Ïëåøàêî -
âà Ì.Â. Âëèÿíèå èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë íà èííîâàöèîííîå ðàçâè -
òèå ðåãèîíàëüíîãî ñîöèîõîçÿéñòâåííîãî êîìïëåêñà (íà ïðèìåðå Þæíîãî
ìàêðîðåãèîíà) // Ðåãèîí: ýêîíîìèêà è ñîöèîëîãèÿ. – 2025. – ¹ 2 (126). –
Ñ. 113–140. DOI: 10.15372/REG20250205.

ÂÂÅÄÅÍÈÅ

Ñëîæèâøèéñÿ ãåîïîëèòè÷åñêèé ëàíäøàôò ñòàâèò ïåðåä ðîññèé -
ñêîé ýêîíîìèêîé çàäà÷è ïîâûøåíèÿ òåõíîëîãè÷åñêîé íåçàâèñèìîñòè
è íàðàùèâàíèÿ èííîâàöèîííîãî ïîòåíöèàëà îòå÷åñòâåííîé ïðîìûø -
ëåííîñòè. Ñ ó÷åòîì êàïèòàëîåìêîãî õàðàêòåðà ñîâðåìåííûõ òåõíî -
ëîãèé äëÿ ðåøåíèÿ ýòèõ çàäà÷ òðåáóþòñÿ çíà÷èòåëüíûå èíâåñòèöèè
â ïðîèçâîäñòâåííûå ìîùíîñòè. Èíâåñòèöèè ñëóæàò äâèãàòåëåì èííî -
âàöèîííîãî ðîñòà, ñîçäàâàÿ ìóëüòèïëèêàòèâíûé ýôôåêò è ñòèìóëè -
ðóÿ ðàçâèòèå ñìåæíûõ îòðàñëåé [7]. Èííîâàöèîííîå ðàçâèòèå ýêî -
íîìèêè, êàê ïîä÷åðêèâàåò Ë.-Ä. Ðàäó, äîëæíî ïîääåðæèâàòüñÿ ãîñó -
äàðñòâåííûìè è ÷àñòíûìè èíâåñòèöèÿìè [36]. Îäíàêî, êàê ïîêàçû -
âàþò èññëåäîâàíèÿ, ðîñò èíâåñòèöèé íå âñåãäà âåäåò ê ïîâûøåíèþ
èííîâàöèîííîãî ïîòåíöèàëà.

Çà ïîñëåäíèå 10 ëåò îáúåìû èíâåñòèöèé â ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå
âûðîñëè áîëåå ÷åì â 2 ðàçà. Îäíàêî äîëÿ èííîâàöèîííûõ òîâàðîâ,
ðàáîò è óñëóã çà ýòîò æå ïåðèîä èçìåíèëàñü íåçíà÷èòåëüíî: ñ 4,8%
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â 2010 ã. äî 5,1% â 2022 ã.1 Íåêîòîðûå èññëåäîâàòåëè ïðåäïîëàãàþò,
÷òî èíâåñòèöèè âûòåñíÿþò ðàñõîäû íà íàó÷íûå èññëåäîâàíèÿ è ðàç -
ðàáîòêè, îñëàáëÿÿ èííîâàöèîííûå âîçìîæíîñòè ïðåäïðèÿòèé, ïî -
ñêîëüêó èç-çà âûñîêîðèñêîâîãî õàðàêòåðà èííîâàöèé èíâåñòèöèè îñó -
ùåñòâëÿþòñÿ â ðàñøèðåíèå, à íå â îáíîâëåíèå ïðîèçâîäñòâà [13; 25].
Çàòðàòû íà íàó÷íûå èññëåäîâàíèÿ òàêæå íå ãàðàíòèðóþò òåõíîëî -
ãè÷åñêîå îáíîâëåíèå è ãåíåðèðîâàíèå íîâûõ çíàíèé, åñëè ïðîöåññ
ñîçäàíèÿ è ââîäà íîâûõ òåõíîëîãèé îðãàíèçîâàí íåýôôåêòèâíî [11].
Ñîîòâåòñòâåííî, âîçíèêàåò âîïðîñ î òîì, ñóùåñòâóåò ëè êîððåëÿöèÿ
ìåæäó èíâåñòèöèÿìè â îñíîâíîé êàïèòàë è ïîêàçàòåëÿìè èííîâà -
öèîííîé äåÿòåëüíîñòè. Îòâåò íà ýòîò âîïðîñ âàæåí ïðè ïîèñêå íà -
ïðàâëåíèé ýôôåêòèâíîãî ðàçâèòèÿ ðåãèîíàëüíûõ ñîöèîõîçÿéñòâåí -
íûõ êîìïëåêñîâ, ïîñêîëüêó ïîçâîëÿåò ïîíÿòü âçàèìîñâÿçè ìåæäó
ôàêòîðàìè, îïðåäåëÿþùèìè òàêîå ðàçâèòèå.

ÎÁÇÎÐ ËÈÒÅÐÀÒÓÐÛ

Äîñòàòî÷íî ìíîãî ó÷åíûõ èññëåäóþò âçàèìîñâÿçè ìåæäó èíâåñ -
òèöèÿìè è èííîâàöèÿìè, à òàêæå ôàêòîðû è óñëîâèÿ, êîòîðûå îáåñ -
ïå÷èâàþò ïîëîæèòåëüíîå âëèÿíèå èíâåñòèöèé íà èííîâàöèè [7; 17;
32; 33]. Òàê, Ð. ×æàí è Á. Ëè óäåëÿþò âíèìàíèå ëè÷íîñòíûì êà÷åñò -
âàì ÷ëåíîâ ñîâåòà äèðåêòîðîâ, îïðåäåëÿþùèõ èííîâàöèîííóþ ñòðà -
òåãèþ êîìïàíèè [43]. Ð. Äýí, Ö. Ëîè, Á. Õý ñ÷èòàþò, ÷òî ãîñóäàð -
ñòâåííûå ñóáñèäèè ÿâëÿþòñÿ ýôôåêòèâíûì èíñòðóìåíòîì ñòèìóëè -
ðîâàíèÿ èíâåñòèöèé â èííîâàöèè, îñîáåííî â êîíòåêñòå ñìÿã÷åíèÿ
íåãàòèâíîãî âîçäåéñòâèÿ ôàêòîðîâ, îãðàíè÷èâàþùèõ êîíêóðåíòíûå
îòíîøåíèÿ [16].

Â òî æå âðåìÿ ó÷åíûå âûðàæàþò îáåñïîêîåííîñòü òåì, ÷òî èíâåñ -
òèöèè â èííîâàöèè, îñóùåñòâëÿåìûå ãîñóäàðñòâîì, âåäóò ê ñîçäàíèþ
«èííîâàöèîííûõ ïóçûðåé», – ÷ðåçìåðíî îïòèìèñòè÷åñêèìè ïðîãíî -
çàìè îòíîñèòåëüíî ïîòåíöèàëà íîâûõ ïðîäóêòîâ [11; 42]. Ïîýòîìó
îæèäàåòñÿ, ÷òî èííîâàöèîííûé ýôôåêò îò ÷àñòíûõ èíâåñòèöèé áóäåò
áîëåå çíà÷èòåëüíûì, îäíàêî ãîñóäàðñòâåííûå èíâåñòèöèè â îáðàçî -
âàíèå ìîãëè áû ñïîñîáñòâîâàòü ðàçâèòèþ ðåãèîíàëüíûõ èííîâàöèîí -
íûõ ñåòåé [29].

Âëèÿíèå èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë íà èííîâàöèîííîå ðàçâèòèå ðåãèîíàëüíîãî
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Ñîãëàñíî Ø. Ëþ, ýôôåêòèâíîñòü èíâåñòèöèé â èííîâàöèè çàâèñèò 
îò ðàñïðåäåëåíèÿ ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ [28]. Ïðè÷åì ïðåîáëàäàíèå
êðàòêîñðî÷íûõ ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ ñäåðæèâàåò èíâåñòèöèè â èííî -
âàöèè, òîãäà êàê äîëãîñðî÷íûå àêòèâû ñïîñîáñòâóþò èííîâàöèÿì,
ïîâûøàÿ èõ óñòîé÷èâîñòü ê ðèñêó [44]. Ò. Ãàî è åãî ñîàâòîðû óòâåðæ -
äàþò, ÷òî èíâåñòèöèè êðóïíûõ òåõíîëîãè÷åñêèõ êîìïàíèé âñåãäà
ñâÿçàíû ñ èííîâàöèÿìè, îáúÿñíÿÿ ýòî ñòðåìëåíèåì òàêèõ êîìïàíèé
ê òåõíîëîãè÷åñêîé ñèíåðãèè è íàëè÷èåì íàêîïëåííûõ çíàíèé [19].

Íåêîòîðûå ó÷åíûå ñ÷èòàþò, ÷òî â ïåðèîäû ýêîíîìè÷åñêèõ êðè -
çèñîâ îñëàáëåíèå ôèíàíñîâûõ âîçìîæíîñòåé ïðåäïðèÿòèé è çíà÷è -
òåëüíûé ïðåäïðèíèìàòåëüñêèé ðèñê ïðåïÿòñòâóþò èíâåñòèöèÿì â èí -
íîâàöèè [20; 31; 39]. È íàîáîðîò, äðóãèå èññëåäîâàòåëè îòìå÷àþò, ÷òî 
êîìïàíèè ïðåäïî÷èòàþò èíâåñòèðîâàòü â èííîâàöèè â ïåðèîä êðè -
çèñîâ, ÷òîáû îáåñïå÷èòü äîëãîñðî÷íóþ æèçíåñïîñîáíîñòü ñâîåé äåÿ -
òåëüíîñòè è àäàïòèðîâàòüñÿ ê èçìåíÿþùèìñÿ ðûíî÷íûì óñëîâèÿì,
÷òî áûëî î÷åâèäíî, íàïðèìåð, âî âðåìÿ ïàíäåìèè COVID-19 [15; 26; 30].

Ðàññìàòðèâàÿ âçàèìîñâÿçü ìåæäó èííîâàöèÿìè è èíâåñòèöèÿìè,
ó÷åíûå ïðåäëàãàþò ðàçëè÷íûå ìåòîäè÷åñêèå ïîäõîäû ê åå îöåíêå.
Íàïðèìåð, Ö. Ñå è Ê. ×æîó èñïîëüçóþò ìåòîä difference in differences
(ðàçíîñòü ðàçíîñòåé) äëÿ àíàëèçà èçìåíåíèé â èííîâàöèîííûõ ðå -
çóëüòàòàõ âîçäåéñòâèé èíâåñòèöèé, îñóùåñòâëÿåìûõ â ðàçíûå ïå -
ðèîäû âðåìåíè [40]. Ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç ñ èñïîëüçîâàíèåì ìåòî -
äîâ îïèñàòåëüíîé ñòàòèñòèêè èñïîëüçóåòñÿ Þ.Ñ. Ïèíüêîâåöêîé
è Â.Â. Ñëåïîâîé ïðè ðàññìîòðåíèè âëèÿíèÿ èíâåñòèöèé â îñíîâíîé
êàïèòàë íà èííîâàöèîííóþ äåÿòåëüíîñòü ìàëûõ è ñðåäíèõ ïðåäïðèÿ -
òèé [34]. Ô. Ãàòòî, Ñ. Äàíèîòòè è È. Ðå äëÿ îöåíêè âëèÿíèÿ èíâåñ -
òèöèé íà ðåãèîíàëüíûå èííîâàöèè ïðèìåíÿþò ìíîãîêðèòåðèàëüíûé
àíàëèç ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé, èçìåðÿÿ äàííîå âëèÿíèå â ïðîåêöèè îêàçà -
íèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ, ñîöèàëüíûõ è òåõíîëîãè÷åñêèõ âîçäåéñòâèé [21].

Èññëåäîâàòåëè èñïîëüçóþò è áîëåå ñëîæíûå ïîäõîäû äëÿ èçó÷å -
íèÿ ðåãèîíàëüíûõ èííîâàöèîííûõ òåíäåíöèé. Òàê, Ì.Ë. Êðè÷åâñêèé
è Þ.À. Ìàðòûíîâà ïðèìåíÿþò ìåòîäû ìàøèííîãî îáó÷åíèÿ äëÿ
îöåíêè èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè â ðàçëè÷íûõ ðåãèîíàõ è âûÿâ -
ëåíèÿ âëèÿþùèõ íà íåå ôàêòîðîâ [23].
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Îäíàêî ÷àùå âñåãî èññëåäîâàòåëè èñïîëüçóþò ìåòîäû êîððåëÿöè -
îííî-ðåãðåññèîííîãî àíàëèçà, ïîñêîëüêó îíè ïîçâîëÿþò êîëè÷åñò -
âåííî îöåíèòü ñâÿçü ìåæäó èíâåñòèöèÿìè è èííîâàöèÿìè, îòðàæàÿ
ñèëó âëèÿíèÿ îòäåëüíûõ ôàêòîðîâ, à òàêæå ïðîãíîçèðîâàòü ðåçóëü -
òàòû ïðèíèìàåìûõ èíâåñòèöèîííûõ ðåøåíèé. Òàê, È.À. Áàåâ
è È.À. Ñîëîâüåâà ôîðìèðóþò êîððåëÿöèîííîå ïîëå çàâèñèìîñòè ìåæäó
ïîêàçàòåëÿìè èííîâàöèîííîé è èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè, ðàññ÷è -
òûâàåìûìè êàê èíòåãðàëüíûå èíäåêñû, îòìå÷àÿ ïðè ýòîì çíà÷èòåëü -
íóþ äèôôåðåíöèàöèþ ðåãèîíîâ ïî õàðàêòåðó ïðîÿâëÿåìûõ ñâÿçåé
[1]. Êîððåëÿöèîííûé àíàëèç äëÿ èññëåäîâàíèÿ âçàèìîñâÿçè èíâåñ -
òèöèé è èííîâàöèé èñïîëüçóåò À.À. Õàñàíîâà, ñ÷èòàÿ, ÷òî ñîãëàñíî
òåîðèè êîíòðàêòîâ, åå îòðàæàþò êîíòðàêòû íà ôèíàíñèðîâàíèå
ÍÈÎÊÐ [12]. È.Ë. Áåèëèí ïðèìåíÿåò ìåòîäû ðåãðåññèîííîãî àíàëèçà
ïðè èçó÷åíèè ñòðóêòóðû è äèíàìèêè èíâåñòèðîâàíèÿ â îñíîâíîé êà -
ïèòàë îðãàíèçàöèé íåôòåãàçîâûõ ðåãèîíîâ äëÿ ïîèñêà ïóòåé èõ
èííîâàöèîííîãî ðàçâèòèÿ [2]. Èñïîëüçóÿ ìåòîäû îöåíêè ïàíåëüíûõ
äàííûõ, È. Ïîïåñêó è åå ñîàâòîðû èññëåäóþò, â êàêîé ìåðå èíâåñòè -
öèè ãåíåðèðóþò ðåãèîíàëüíûå èííîâàöèè â ðåãèîíàõ ÅÑ [35].

Ó÷åíûå îòìå÷àþò ñèëüíîå âëèÿíèå êîíòåêñòóàëüíûõ ôàêòîðîâ íà
õàðàêòåð ñâÿçåé èíâåñòèöèé è èííîâàöèé [3; 22; 41], ïðèäàâàÿ îñîáîå
çíà÷åíèå èíôðàñòðóêòóðíîé ïîäñèñòåìå ñîöèîõîçÿéñòâåííîãî êîìï -
ëåêñà ðåãèîíà, ïîñêîëüêó îíà îáåñïå÷èâàåò ðàçâèòèå ñåòåâûõ âçàèìî -
äåéñòâèé äëÿ ðåàëèçàöèè îòíîøåíèé ïðîìûøëåííîãî ñèìáèîçà [5; 6;
27; 37].

Ñóùåñòâóþùåå ìíîãîîáðàçèå òî÷åê çðåíèÿ íà âçàèìîñâÿçü ìåæäó 
èíâåñòèöèÿìè è èííîâàöèÿìè, à òàêæå íà ðîëü ðàçëè÷íûõ ôàêòîðîâ
â ýòîé âçàèìîñâÿçè óêàçûâàåò íà îòñóòñòâèå ÿñíîñòè â äàííîì âîïðîñå
è ïðåäïîëàãàåò íåîáõîäèìîñòü ïðîâåäåíèÿ äàëüíåéøèõ èññëåäîâàíèé.

Öåëü íàñòîÿùåé ñòàòüè ñîñòîèò â èçó÷åíèè âçàèìîñâÿçè ìåæäó
èíâåñòèöèÿìè â îñíîâíîé êàïèòàë è ïîêàçàòåëÿìè èííîâàöèîííîãî
ðàçâèòèÿ ðåãèîíà. Ïîä ðåãèîíàëüíûì ñîöèîõîçÿéñòâåííûì êîìïëåê -
ñîì ïîíèìàåòñÿ ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèñòåìà, ñôîðìèðîâàííàÿ
ñîñðåäîòî÷åííûìè â ïðîñòðàíñòâåííûõ ðàìêàõ ðåãèîíà ðåñóðñàìè,
à òàêæå îáúåêòàìè ïðîèçâîäñòâåííîé è ñîöèàëüíîé èíôðàñòðóêòóðû,
âçàèìîñâÿçè è âçàèìîäåéñòâèÿ ìåæäó êîòîðûìè îáåñïå÷èâàþò ðåãèî -
íàëüíîå ðàçâèòèå [9; 38]. Îáúåêòîì èññëåäîâàíèÿ ÿâëÿþòñÿ ðåãèîíû
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Þãà Ðîññèè, èííîâàöèîííîå ðàçâèòèå êîòîðûõ èìååò âàæíîå ñòðàòå -
ãè÷åñêîå çíà÷åíèå äëÿ óêðåïëåíèÿ òåõíîëîãè÷åñêîãî ñóâåðåíèòåòà
ñòðàíû â ñèëó èõ ãåîãðàôè÷åñêîãî ïîëîæåíèÿ.

ÌÀÒÅÐÈÀËÛ È ÌÅÒÎÄÛ

Â áîëüøèíñòâå òåîðåòè÷åñêèõ êîíöåïöèé äîìèíèðóåò èäåÿ î òîì,
÷òî èíâåñòèöèè îêàçûâàþò çíà÷èòåëüíîå âëèÿíèå íà ïîêàçàòåëè èí -
íîâàöèîííîãî ðàçâèòèÿ ñîöèîõîçÿéñòâåííîãî êîìïëåêñà ðåãèîíà.
Ïîääåðæèâàÿ ýòî óòâåðæäåíèå, ìû ïðåäïîëàãàåì, ÷òî èíâåñòèöèîí -
íàÿ è èííîâàöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü àêòèâèçèðóåòñÿ âî âðåìÿ êðèçèñîâ
â ðåãèîíàõ ñ âûñîêèì óðîâíåì ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ.
Ðåãèîíû ñ íèçêèìè ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèìè ïîêàçàòåëÿìè õàðàê -
òåðèçóþòñÿ áîëåå íèçêèì óðîâíåì èíâåñòèöèé è èííîâàöèé. Ýòî ïåð -
âàÿ ãèïîòåçà, ïðåäñòàâëåííàÿ â äàííîì èññëåäîâàíèè.

Âòîðàÿ ãèïîòåçà çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî ñóùåñòâóåò ïîëîæèòåëü -
íàÿ âçàèìîñâÿçü ìåæäó èíâåñòèöèÿìè â îñíîâíûå ôîíäû è ïîêàçàòå -
ëÿìè èííîâàöèîííîãî ðàçâèòèÿ ðåãèîíîâ. Îäíàêî ñèëà ýòîé ñâÿçè
çàâèñèò îò ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ïîëîæåíèÿ ðåãèîíà.

Äëÿ ïðîâåðêè ïåðâîé ãèïîòåçû áûëè èñïîëüçîâàíû ìåòîäû ñðàâ -
íèòåëüíîãî àíàëèçà è àíàëèçà âðåìåííûõ ðÿäîâ. Äëÿ õàðàêòåðèñòèêè
óðîâíÿ ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî è èíâåñòèöèîííî-èííîâàöèîí -
íîãî ðàçâèòèÿ þæíîðîññèéñêèõ ðåãèîíîâ áûëè ïðîàíàëèçèðîâàíû
ïîêàçàòåëè ðåéòèíãîâ ðåãèîíîâ ïî èòîãàì 2022 ã.2 à òàêæå äàííûå
Ðîññòàòà3.
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2 Ñì.: Ðåéòèíã ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ïîëîæåíèÿ ðåãèîíîâ ïî èòîãàì
2022 ãîäà. – URL: https://riarating.ru/infografika/20230515/630241787.html ; Ðåéòèíã
èííîâàöèîííîãî ðàçâèòèÿ ñóáúåêòîâ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè. Âûï. 8. / Â.Ë. Àáàø -
êèí, Ã.È. Àáäðàõìàíîâà, Ñ.Â. Áðåäèõèí è äð.; ïîä ðåä. Ë.Ì. Ãîõáåðãà; Íàö. èññëåä.
óí-ò «Âûñøàÿ øêîëà ýêîíîìèêè». – Ì.: ÍÈÓ ÂØÝ, 2023. – 260 ñ.; X Åæåãîäíàÿ
îöåíêà èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè ðåãèîíîâ Ðîññèè. – URL:
https://www.ra-national.ru/wp-content/uploads/2022/12/region_invest_2022.pdf ; Èíâåñ -
òèöèîííàÿ ïðèâëåêàòåëüíîñòü ðåãèîíîâ: ðîêèðîâêà ïîçèöèè â íîâûõ óñëîâèÿõ. –
URL: https://raexpert.ru/researches/regions/invest_regions_2023/ .

3 Ñì.: Ðåãèîíû Ðîññèè: Ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè. 2023: Ñòàò.
ñá. / Ðîññòàò. – Ì., 2023. – 1126 ñ.



Äëÿ ïðîâåðêè âòîðîé ãèïîòåçû ïðîâåäåí êîððåëÿöèîííûé àíàëèç.
Ïðè ýòîì â êà÷åñòâå ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðèçóþùèõ óðîâåíü èííîâà -
öèîííîãî ðàçâèòèÿ ðåãèîíîâ, ðàññìàòðèâàëèñü èçíîñ îñíîâíûõ ôîí -
äîâ, âíóòðåííèå çàòðàòû íà ÍÈÐ, èííîâàöèîííàÿ àêòèâíîñòü, çàòðàòû
íà èííîâàöèè, îáúåì èííîâàöèîííûõ òîâàðîâ. Äàííûå ïîêàçàòåëè
òðàäèöèîííî èñïîëüçóþòñÿ èññëåäîâàòåëÿìè äëÿ îöåíêè ðåçóëüòà -
òèâíîñòè èííîâàöèîííûõ ïðîöåññîâ â ðåãèîíå [8; 10].

Ïðè ïðîâåäåíèè àíàëèçà èñïîëüçîâàíû äàííûå ïî ðåãèîíàì Þæ -
íîãî ôåäåðàëüíîãî îêðóãà çà ïåðèîä 2005–2022 ãã., êîòîðûé âêëþ÷àåò 
êàê ãîäû îòíîñèòåëüíîé ñòàáèëüíîñòè, òàê è ãîäû ôèíàíñîâîãî êðè -
çèñà 2008–2009 ãã. è êîðîíàêðèçèñà, ÷òî ïîçâîëÿåò èçó÷èòü âçàèìî -
ñâÿçü èíâåñòèöèé è èííîâàöèé â ðàçëè÷íûõ ýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèÿõ.

Äëÿ èñêëþ÷åíèÿ âëèÿíèÿ öåíû èñïîëüçîâàí àëãîðèòì, ïðåäëî -
æåííûé Ì. Ëè ñ ñîàâòîðàìè, ñîãëàñíî êîòîðîìó ñêîððåêòèðîâàííûå
ïîêàçàòåëè èíâåñòèöèé â îñíîâíûå ôîíäû, à òàêæå çàòðàòû íà ÍÈÐ
è íà èííîâàöèè ðàññ÷èòûâàëèñü êàê íîìèíàëüíîå çíà÷åíèå ïîêàçà -
òåëÿ, äåëåííîå íà ñîîòâåòñòâóþùèé èíäåêñ-äåôëÿòîð [24]. Çà áàçîâûé 
áûë âçÿò 2005 ã.

ÐÅÇÓËÜÒÀÒÛ

Îáùàÿ õàðàêòåðèñòèêà óðîâíÿ ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî è èí -

âåñòèöèîííî-èííîâàöèîííîãî ðàçâèòèÿ þæíîðîññèéñêèõ ðåãèîíîâ.
Ðåãèîíû Þãà Ðîññèè ðàçëè÷àþòñÿ ïî óðîâíþ ñîöèàëüíî-ýêîíîìè -
÷åñêîãî ðàçâèòèÿ, ÷òî îòðàæåíî â åæåãîäíûõ ðåéòèíãàõ, äàííûå ïî
êîòîðûì ïðåäñòàâëåíû â òàáë. 1.

Íåñìîòðÿ íà íåêîòîðûå ðàçëè÷èÿ â îöåíêàõ, î÷åâèäíî, ÷òî Êðàñ -
íîäàðñêèé êðàé è Ðîñòîâñêàÿ îáëàñòü ñ àãðîïðîìûøëåííîé ñïåöèàëè -
çàöèåé è âûñîêèì óðîâíåì äèâåðñèôèöèðîâàííîñòè ýêîíîìèêè çàíè -
ìàþò ëèäèðóþùèå ïîçèöèè â ðåéòèíãàõ ðåãèîíîâ Ðîññèè. Ïîêàçàòåëè 
ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ïîëîæåíèÿ ñòàðîïðîìûøëåííûõ ðåãèî -
íîâ – Âîëãîãðàäñêîé è Àñòðàõàíñêîé îáëàñòåé, Ðåñïóáëèêè Êðûì
íåñêîëüêî íèæå. Àãðàðíûå ðåãèîíû – Ðåñïóáëèêà Àäûãåÿ è Ðåñïóá -
ëèêà Êàëìûêèÿ äåìîíñòðèðóþò ñàìûå íèçêèå ïîêàçàòåëè ñîöè -
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àëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ è èííîâàöèîííî-èíâåñòèöèîííîé àê -
òèâíîñòè.

Àíàëèçèðóÿ ïîêàçàòåëè èíâåñòèöèîííîé è èííîâàöèîííîé äåÿ -
òåëüíîñòè â þæíîðîññèéñêèõ ðåãèîíàõ çà ïåðèîä ñ 2005 ïî 2022 ã.,
ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî âñåì ðåãèîíàì ïðèñóù îòíîñèòåëüíî ñòàáèëü -
íûé ðîñò îáúåìîâ èíâåñòèöèé â îñíîâíûå ôîíäû (ðèñ. 1). Ðåçêèé ðîñò 
èíâåñòèöèé â Êðàñíîäàðñêîì êðàå â 2013 ã. ñâÿçàí ñ ïîäãîòîâêîé
è ïðîâåäåíèåì Îëèìïèéñêèõ èãð. Ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî êðèçèñíûå
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Òàáëèöà 1

Ïîëîæåíèå þæíîðîññèéñêèõ ðåãèîíîâ â ðåéòèíãàõ
ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ðåãèîíîâ Ðîññèè çà 2022 ã.

Ðåãèîí

Ìåñòî â ðåéòèíãå

Ðåéòèíã
ñîöèàëüíî-ýêî -

íîìè÷åñêîãî
ïîëîæåíèÿ
ðåãèîíîâ

Ðåéòèíã
èííîâàöèîí -

íîãî ðàçâèòèÿ
ðåãèîíîâ 

Ðåéòèíã
èíâåñòèöèîí -
íîé ïðèâëåêà -

òåëüíîñòè
ðåãèîíîâ

(ÍÐÀ)

Ðåéòèíã
èíâåñòèöèîííîé

ïðèâëåêà -
òåëüíîñòè
ðåãèîíîâ

(«Ýêñïåðò ÐÀ»)

Ðåñïóáëèêà
Àäûãåÿ

74 64 53 (IC5)
Î÷åíü íèçêèé
óðîâåíü (Ñ)

Àñòðàõàíñêàÿ
îáë.

57 60 37 (IC4)
Óìåðåííûé
óðîâåíü (Â3)

Ðåñïóáëèêà
Êàëìûêèÿ

83 76 84 (IC9)
Î÷åíü íèçêèé
óðîâåíü (Ñ)

Êðàñíîäàðñêèé 
êðàé

7 34 28 (IC4)
Óìåðåííî âûñîêèé 

óðîâåíü (À1)

Ðåñïóáëèêà
Êðûì

38 65 67 (IC6)
Óìåðåííî íèçêèé

óðîâåíü (Â2)

Âîëãîãðàäñêàÿ
îáë.

30 43 56 (IC5)
Íèçêèé óðîâåíü

(Â1)

Ðîñòîâñêàÿ
îáë.

15 21 35 (IC4)
Óìåðåííî íèçêèé

óðîâåíü (Â2)

Èñòî÷íèê: ñîñòàâëåíî àâòîðàìè íà îñíîâå äàííûõ ðåéòèíãîâûõ àãåíòñòâ.



ÿâëåíèÿ íå îêàçàëè ñóùåñòâåííîãî âëèÿíèÿ íà èíâåñòèöèîííóþ àê -

òèâíîñòü ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé Þãà Ðîññèè.
Îäíàêî â îòíîøåíèè èíâåñòèöèé â òåõíîëîãè÷åñêèå èííîâàöèè

íàáëþäàåòñÿ äðóãàÿ òåíäåíöèÿ (ðèñ. 2). Êàê âèäíî èç ðèñ. 2, ïîñëåä -

ñòâèÿ ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà ïðèâåëè (ñ ó÷åòîì âðåìåííîãî

ëàãà) ê ðîñòó èíâåñòèöèé â èííîâàöèîííûå òåõíîëîãèè â þæíîðîñ -

ñèéñêèõ ðåãèîíàõ ñ âûñîêèì ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèì ïîòåíöèà -

ëîì. Íåñìîòðÿ íà çíà÷èòåëüíûå êîëåáàíèÿ îáúåìîâ èíâåñòèöèé

â òå÷åíèå ðàññìàòðèâàåìîãî ïåðèîäà, òåì íå ìåíåå íàáëþäàåòñÿ ÷åò -

êàÿ òåíäåíöèÿ ðîñòà çàòðàò íà èííîâàöèè â ïåðèîäû êðèçèñîâ, âû -

çâàííûõ ââåäåíèåì ýêîíîìè÷åñêèõ ñàíêöèé è ïàíäåìèåé COVID-19.

Äëÿ Àñòðàõàíñêîé îáëàñòè, ðåñïóáëèê Àäûãåÿ, Êàëìûêèÿ è Êðûì

â öåëîì õàðàêòåðíû ñòàáèëüíî íèçêèå çàòðàòû íà èííîâàöèè. Ñòîèò

òàêæå îòìåòèòü ñíèæåíèå èíâåñòèöèîííî-èííîâàöèîííîé àêòèâíîñòè 

â Âîëãîãðàäñêîé îáëàñòè íà÷èíàÿ ñ 2014 ã.
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Ðèñ. 1. Èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë â ðåãèîíàõ ÞÔÎ

(â öåíàõ, ïðèâåäåííûõ ê 2005 ã.), ìëí ðóá.

Èñòî÷íèê: ñîñòàâëåíî àâòîðàìè ïî äàííûì Ðîññòàòà
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Ðèñ. 2. Çàòðàòû íà èííîâàöèè â ðåãèîíàõ ÞÔÎ
(â öåíàõ, ïðèâåäåííûõ ê 2005 ã.), ìëí ðóá.

Èñòî÷íèê: ñîñòàâëåíî àâòîðàìè ïî äàííûì Ðîññòàòà

Ðèñ. 3. Ñòðóêòóðà çàòðàò íà íàó÷íûå èññëåäîâàíèÿ è ðàçðàáîòêè ïî îáëàñòÿì
íàóêè â ðåãèîíàõ ÞÔÎ â 2022 ã., %

Èñòî÷íèê: ñîñòàâëåíî àâòîðàìè ïî äàííûì Ðîññòàòà



Çíà÷èòåëüíûå ðàçëè÷èÿ â ðåãèîíàõ ñóùåñòâóþò è â îòíîøåíèè
ñòðóêòóðû çàòðàò íà íàó÷íûå èññëåäîâàíèÿ è ðàçðàáîòêè (ðèñ. 3).
Ðåãèîíû ñ áîëåå âûñîêèì óðîâíåì ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàç -
âèòèÿ, êàê ïðàâèëî, èìåþò áîëåå øèðîêèé ñïåêòð íàïðàâëåíèé íàó÷ -
íûõ èññëåäîâàíèé ñ ïðåîáëàäàíèåì åñòåñòâåííîé è òåõíè÷åñêîé ñôåð.
Ðåãèîíû ñ áîëåå íèçêèì ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèì ïîòåíöèàëîì èí -
âåñòèðóþò â ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîå íàïðàâëåíèå, ÷òî ñâÿçàíî ñ èõ
îòðàñëåâîé ñïåöèàëèçàöèåé.

Àíàëèç âçàèìîñâÿçè ìåæäó èíâåñòèöèÿìè è èííîâàöèÿìè
â ýêîíîìèêå þæíîðîññèéñêèõ ðåãèîíîâ4. Äëÿ êàæäîãî ðåãèîíà
ÞÔÎ äëÿ ïîëó÷åíèÿ ïðåäñòàâëåíèÿ î ñèëå è íàïðàâëåíèè ñâÿçè ìåæäó
èíâåñòèöèÿìè â îñíîâíûå ôîíäû (íåçàâèñèìîé ïåðåìåííîé) è ïîêà -
çàòåëÿìè èííîâàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè (çàâèñèìûìè ïåðåìåííûìè)
áûë ðàññ÷èòàí êîýôôèöèåíò êîððåëÿöèè Ïèðñîíà. Ðåçóëüòàòû ðàñ -
÷åòîâ (òàáë. 2) óêàçûâàþò íà çíà÷èòåëüíûå ðàçëè÷èÿ â ñèëå âçàèìî -
ñâÿçåé ìåæäó èññëåäóåìûìè ïàðàìåòðàìè â ðàçíûõ ðåãèîíàõ. Îæè -
äàåìî â áîëüøèíñòâå ðåãèîíîâ íàáëþäàåòñÿ îáðàòíàÿ ñâÿçü ìåæäó
èíâåñòèöèÿìè â îñíîâíûå ôîíäû è óðîâíåì èõ èçíîñà, è íàèáîëåå
ñèëüíî îíà ïðîÿâëÿåòñÿ â Ðåñïóáëèêå Êàëìûêèè.

Çà èñêëþ÷åíèåì Àñòðàõàíñêîé îáëàñòè, äëÿ îñòàëüíûõ ðåãèîíîâ
ÞÔÎ õàðàêòåðíà äîâîëüíî ñèëüíàÿ çàâèñèìîñòü ìåæäó èíâåñòèöè -
ÿìè â îñíîâíûå ôîíäû è âíóòðåííèìè çàòðàòàìè íà ÍÈÐ. Îäíàêî
â îòíîøåíèè äðóãèõ ïîêàçàòåëåé èìååòñÿ ñóùåñòâåííûé ðàçáðîñ
â îöåíêàõ ñèëû è íàïðàâëåíèÿ ñâÿçè. Â ÷àñòíîñòè, õîòÿ, ïî-âèäèìîìó, 
ñóùåñòâóåò îáðàòíàÿ çàâèñèìîñòü ìåæäó îáúåìîì èíâåñòèöèé â îñíîâ -
íûå ôîíäû è âåëè÷èíîé âíóòðåííèõ çàòðàò íà ÍÈÐ, ýòè èíâåñòèöèè
äîâîëüíî ñèëüíî âçàèìîñâÿçàíû ñ äðóãèìè ïîêàçàòåëÿìè èííîâàöè -
îííîé äåÿòåëüíîñòè.

Àíàëîãè÷íî â Ðîñòîâñêîé îáëàñòè íàáëþäàåòñÿ âçàèìîñâÿçü
ìåæäó èíâåñòèöèÿìè â îñíîâíûå ôîíäû è ïîêàçàòåëÿìè çàòðàò íà
èííîâàöèè, à òàêæå îáúåìîì ïðîèçâîäèìûõ èííîâàöèîííûõ òîâàðîâ
è óñëóã. Ìåæäó òåì äëÿ Âîëãîãðàäñêîé îáëàñòè, ó êîòîðîé îòíîñè -
òåëüíî âûñîêàÿ çàâèñèìîñòü ïîêàçàòåëåé èíâåñòèöèîííîé è èííîâà -
öèîííîé äåÿòåëüíîñòè, ñóùåñòâóåò ÿðêî âûðàæåííàÿ îáðàòíàÿ ñâÿçü
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4 Ðàñ÷åòû äëÿ Ðåñïóáëèêè Êðûì íå ïðîâîäèëèñü ïî ïðè÷èíå íåäîñòàòî÷íîñòè
äàííûõ äëÿ âûïîëíåíèÿ àíàëèçà.



èíâåñòèöèé â îñíîâíûå ôîíäû è óðîâíÿ èííîâàöèîííîé àêòèâíîñòè,
à òàêæå çíà÷èìàÿ îáðàòíàÿ ñâÿçü ñ îáúåìîì ïðîèçâîäèìûõ òîâàðîâ
è óñëóã.

Ðåçóëüòàòû êîððåëÿöèîííîãî àíàëèçà, îòðàæàþùèå ñâÿçè ìåæäó
ïîêàçàòåëÿìè èíâåñòèöèîííîé è èííîâàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè â ðå -
ãèîíàõ ÞÔÎ, ïðèâåäåíû â òàáë. 3. Äëÿ õàðàêòåðèñòèêè ñèëû ñâÿçè
èñïîëüçîâàëàñü òðàäèöèîííî ïðèìåíÿåìàÿ ýêîíîìèñòàìè øêàëà ×åä -
äîêà [18]. Ñèëüíàÿ ñâÿçü èäåíòèôèöèðîâàëàñü ïðè çíà÷åíèè êîýôôè -
öèåíòà êîððåëÿöèè âûøå 0,70; ïðè çíà÷åíèè êîýôôèöèåíòà êîððå -
ëÿöèè îò 0,31 äî 0,69 – êàê ñðåäíÿÿ, ïðè çíà÷åíèè êîýôôèöèåíòà
êîððåëÿöèè íèæå 0,30 – êàê íåñóùåñòâåííàÿ. Çíàê «+» èëè «–» îòðà -
æàåò íàïðàâëåíèå ñâÿçè.

Ïðîâåäåííûé àíàëèç ïîêàçàë, ÷òî ïðÿìûå çíà÷èìûå ñâÿçè ìåæäó
èíâåñòèöèÿìè â îñíîâíûå ôîíäû è îáúåìîì ïðîèçâîäñòâà èííîâàöè -
îííîé ïðîäóêöèè ñóùåñòâóþò òîëüêî â Àñòðàõàíñêîé è Ðîñòîâñêîé
îáëàñòÿõ. Ïðè÷åì â Ðîñòîâñêîé îáëàñòè ñâÿçü èíâåñòèöèé ñ ïîêà -
çàòåëåì èííîâàöèîííîé àêòèâíîñòè ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé íåñó -
ùåñòâåííà, òîãäà êàê â Àñòðàõàíñêîé îáëàñòè îíà äîâîëüíî çàìåòíà.
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Òàáëèöà 2

Êîýôôèöèåíò êîððåëÿöèè Ïèðñîíà, õàðàêòåðèçóþùèé âçàèìîñâÿçè ìåæäó
ïîêàçàòåëåì èíâåñòèöèé â îñíîâíûå ôîíäû è ïîêàçàòåëÿìè èííîâàöèîííîé

äåÿòåëüíîñòè â ðåãèîíàõ ÞÔÎ

Ðåãèîí
Èçíîñ

îñíîâíûõ
ôîíäîâ

Âíóòðåí -
íèå çàòðà -
òû íà ÍÈÐ

Èííîâàöè -
îííàÿ

àêòèâíîñòü

Çàòðàòû
íà èííî -

âàöèè

Îáúåì
èííîâà -
öèîííûõ
òîâàðîâ

Ðåñïóáëèêà Àäûãåÿ –0,230 0,396 –0,003 –0,003 –0,168

Ðåñïóáëèêà Êàëìûêèÿ 0,464 0,458 0,232 0,195 0,002

Êðàñíîäàðñêèé êðàé –0,282 0,168 –0,089 –0,147 –0,399

Àñòðàõàíñêàÿ îáë. 0,040 –0,372 0,447 0,431 0,380

Âîëãîãðàäñêàÿ îáë. 0,249 0,528 –0,758 0,433 –0,312

Ðîñòîâñêàÿ îáë. 0,082 0,214 0,146 0,414 0,520

Èñòî÷íèê: ðàññ÷èòàíî àâòîðàìè.
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Òàáëèöà 3

Âçàèìîñâÿçè ìåæäó èíâåñòèöèîííîé è èííîâàöèîííîé äåÿòåëüíîñòüþ
â ðåãèîíàõ ÞÔÎ

Ïîêàçàòåëü

Èíâåñ -
òèöèè

â îñíîâ -
íîé

êàïèòàë

Èçíîñ
îñíîâíûõ 
ôîíäîâ

Âíóòðåí -
íèå

çàòðàòû
íà ÍÈÐ

Èííîâà -
öèîííàÿ
àêòèâ -
íîñòü

Çàòðàòû
íà èííî -

âàöèè

Îáúåì
èííîâà -
öèîííûõ
òîâàðîâ

Ðåñïóáëèêà Àäûãåÿ

Èíâåñòèöèè
â îñíîâíîé êàïèòàë

1

Èçíîñ îñíîâíûõ
ôîíäîâ

–0,230 1

Âíóòðåííèå
çàòðàòû íà ÍÈÐ

0,396 –0,147 1

Èííîâàöèîííàÿ
àêòèâíîñòü

–0,003 –0,029 –0,178 1

Çàòðàòû
íà èííîâàöèè

–0,003 –0,376 0,080 –0,029 1

Îáúåì èííîâàöèîí -
íûõ òîâàðîâ

–0,168 0,122 0,244 –0,159 –0,208 1

Ðåñïóáëèêà Êàëìûêèÿ

Èíâåñòèöèè
â îñíîâíîé êàïèòàë

1

Èçíîñ îñíîâíûõ
ôîíäîâ

0,464 1

Âíóòðåííèå
çàòðàòû íà ÍÈÐ

0,458 –0,289 1

Èííîâàöèîííàÿ
àêòèâíîñòü

0,232 0,516 –0,335 1

Çàòðàòû
íà èííîâàöèè

0,194 0,288 0,005 0,232 1

Îáúåì èííîâàöèîí -
íûõ òîâàðîâ

0,002 0,383 –0,284 0,530 0,414 1
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Ïîêàçàòåëü

Èíâåñ -
òèöèè

â îñíîâ -
íîé

êàïèòàë

Èçíîñ
îñíîâíûõ 
ôîíäîâ

Âíóòðåí -
íèå

çàòðàòû
íà ÍÈÐ

Èííîâà -
öèîííàÿ
àêòèâ -
íîñòü

Çàòðàòû
íà èííî -

âàöèè

Îáúåì
èííîâà -
öèîííûõ
òîâàðîâ

Êðàñíîäàðñêèé êðàé

Èíâåñòèöèè
â îñíîâíîé êàïèòàë

1

Èçíîñ îñíîâíûõ
ôîíäîâ

1 1 òàê?

Âíóòðåííèå
çàòðàòû íà ÍÈÐ

–0,282 1 1 òàê?

Èííîâàöèîííàÿ
àêòèâíîñòü

0,168 0,179 1 1 òàê?

Çàòðàòû
íà èííîâàöèè

–0,089 –0,172 –0,032 1 1 òàê?

Îáúåì èííîâàöèîí -
íûõ òîâàðîâ

–0,147 0,460 0,163 0,190 1 1 òàê?

Àñòðàõàíñêàÿ îáë.

Èíâåñòèöèè
â îñíîâíîé êàïèòàë

1

Èçíîñ îñíîâíûõ
ôîíäîâ

0,040 1

Âíóòðåííèå
çàòðàòû íà ÍÈÐ

–0,372 –0,370 1

Èííîâàöèîííàÿ
àêòèâíîñòü

0,447 -0,241 –0,408 1

Çàòðàòû
íà èííîâàöèè

0,431 0,140 –0,375 0,320 1

Îáúåì èííîâàöèîí -
íûõ òîâàðîâ

0,380 –0,060 –0,222 0,471 0,777 1

Ïðîäîëæåíèå òàáë. 3
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Ïîêàçàòåëü

Èíâåñ -
òèöèè

â îñíîâ -
íîé

êàïèòàë

Èçíîñ
îñíîâíûõ 
ôîíäîâ

Âíóòðåí -
íèå

çàòðàòû
íà ÍÈÐ

Èííîâà -
öèîííàÿ
àêòèâ -
íîñòü

Çàòðàòû
íà èííî -

âàöèè

Îáúåì
èííîâà -
öèîííûõ
òîâàðîâ

Âîëãîãðàäñêàÿ îáë.

Èíâåñòèöèè
â îñíîâíîé êàïèòàë

1

Èçíîñ îñíîâíûõ
ôîíäîâ

0,249 1

Âíóòðåííèå
çàòðàòû íà ÍÈÐ

0,528 0,080 1

Èííîâàöèîííàÿ
àêòèâíîñòü

–0,758 –0,174 –0,322 1

Çàòðàòû
íà èííîâàöèè

0,433 –0,014 0,543708 –0,140 1

Îáúåì èííîâàöèîí -
íûõ òîâàðîâ

–0,312 –0,536 –0,128 0,010 –0,202 1

Ðîñòîâñêàÿ îáë.

Èíâåñòèöèè
â îñíîâíîé êàïèòàë

1

Èçíîñ îñíîâíûõ
ôîíäîâ

0,082 1

Âíóòðåííèå
çàòðàòû íà ÍÈÐ

0,214 0,296 1

Èííîâàöèîííàÿ
àêòèâíîñòü

0,146 0,674 –0,185 1

Çàòðàòû
íà èííîâàöèè

0,414 0,774 0,421 0,411 1

Îáúåì èííîâàöèîí -
íûõ òîâàðîâ

0,520 0,668 0,314 0,432 0,852 1

Ïðèìå÷àíèå: çåëåíûì öâåòîì âûäåëåíû ñèëüíûå ñâÿçè, ñåðûì – íåñóùåñòâåííûå
ñâÿçè, æåëòûì – ñðåäíåâûðàæåííûå ñâÿçè.

Èñòî÷íèê: ðàññ÷èòàíî àâòîðàìè.

Îêîí÷àíèå òàáë. 3



Â Âîëãîãðàäñêîé îáëàñòè èìååòñÿ îáðàòíàÿ ñâÿçü ìåæäó èíâåñòè -
öèÿìè â îñíîâíûå ôîíäû è îáúåìîì ïðîèçâîäñòâà èííîâàöèîííûõ
òîâàðîâ, à òàêæå èííîâàöèîííîé àêòèâíîñòüþ, ïðè÷åì äëÿ ïîñëåäíåé
îíà ÿðêî âûðàæåííàÿ. Äëÿ Êðàñíîäàðñêîãî êðàÿ, îòëè÷àþùåãîñÿ âû -
ñîêèì óðîâíåì ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ è èííîâàöèîí -
íîé àêòèâíîñòè, ñâÿçü èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë è èííîâàöè -
îííîé äåÿòåëüíîñòè ÿâëÿåòñÿ íåñóùåñòâåííîé.

Åùå îäèí íåîæèäàííûé âûâîä çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî âî âñåõ
ðåãèîíàõ îòñóòñòâóåò çíà÷èìàÿ ñâÿçü ìåæäó èíâåñòèöèÿìè â îñíîâ -
íûå ôîíäû è óðîâíåì èõ èçíîñà, òîãäà êàê ïðåäïîëàãàëîñü, ÷òî âíå -
äðåíèå èííîâàöèé ïðèâåäåò ê èñïîëüçîâàíèþ áîëåå íîâûõ òåõíî -
ëîãèé è çàìåíå óñòàðåâøåãî îáîðóäîâàíèÿ. Áîëåå òîãî, â Ðåñïóáëèêå
Êàëìûêèè è Ðîñòîâñêîé îáëàñòè ñâÿçü ìåæäó èíâåñòèöèÿìè è èçíî -
ñîì ôîíäîâ ÿâëÿåòñÿ ïðÿìîé.

Ñðåäè âñåõ ðàññìàòðèâàåìûõ ôàêòîðîâ íàèáîëåå çíà÷èìûìè ÿâ -
ëÿþòñÿ ñâÿçè ìåæäó çàòðàòàìè íà èííîâàöèè è îáúåìîì ïðîèçâîäè -
ìîé èííîâàöèîííîé ïðîäóêöèè. Ñâÿçü ìåæäó âíóòðåííèìè çàòðàòàìè 
íà ÍÈÐ è îáúåìîì ïðîèçâîäèìûõ èííîâàöèîííûõ òîâàðîâ çàìåòíà
òîëüêî â Ðîñòîâñêîé îáëàñòè. Ñâÿçü ìåæäó èííîâàöèîííîé àêòèâ -
íîñòüþ è èííîâàöèîííûì ïðîèçâîäñòâîì îòìå÷àåòñÿ òîëüêî â Ðåñ -
ïóáëèêå Êàëìûêèè, Àñòðàõàíñêîé è Ðîñòîâñêîé îáëàñòÿõ.

ÎÁÑÓÆÄÅÍÈÅ

Ïåðâàÿ ãèïîòåçà – î òîì, ÷òî èíâåñòèöèîííàÿ è èííîâàöèîííàÿ
äåÿòåëüíîñòü â óñëîâèÿõ êðèçèñîâ àêòèâèçèðóåòñÿ â òåõ ðåãèîíàõ,
êîòîðûå èìåþò âûñîêèå ïîêàçàòåëè ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàç -
âèòèÿ, â öåëîì ïîäòâåðäèëàñü, î ÷åì ñâèäåòåëüñòâóþò äàííûå, õàðàê -
òåðèçóþùèå äèíàìèêó ïîêàçàòåëåé èíâåñòèöèîííî-èííîâàöèîííîé
äåÿòåëüíîñòè â ðåãèîíàõ ÞÔÎ. Ïî ìíåíèþ àâòîðîâ, òàêàÿ òåíäåíöèÿ
îáóñëîâëåíà òåì, ÷òî â óñëîâèÿõ êðèçèñà ðåãèîíû àêòèâèçèðóþò èí -
íîâàöèîííûå ïðîöåññû, ÷òîáû îãðàíè÷èòü íåãàòèâíîå âëèÿíèå âíåø -
íèõ ôàêòîðîâ íà ïðîèçâîäñòâåííûå ïðîöåññû, îäíîâðåìåííî ïîâû -
øàÿ èõ ýôôåêòèâíîñòü. Ðåãèîíû ñ íèçêèì ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèì
ïîòåíöèàëîì èñïûòûâàþò íåõâàòêó ðåñóðñîâ, íåîáõîäèìûõ äëÿ èí -
íîâàöèé, è, ÷òîáû âûæèòü â êðèçèñíûå âðåìåíà, íàïðàâëÿþò ñâîè
èíâåñòèöèè íà ïîääåðæàíèå òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè è ðåøåíèå êðàò -
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êîñðî÷íûõ ïðîáëåì. Ïðè ýòîì èíâåñòèöèè â èííîâàöèè äëÿ ýòèõ
ðåãèîíîâ ìîãóò îêàçàòüñÿ íåýôôåêòèâíûìè, ïîñêîëüêó íèçêèé óðî -
âåíü òåõíîëîãè÷åñêîé çðåëîñòè ïðîèçâîäñòâà ìîæåò ïðèâåñòè ê îò -
âëå÷åíèþ äåôèöèòíûõ ðåñóðñîâ íà íåæèçíåñïîñîáíûå çîìáè-ïðîåê -
òû, åùå áîëåå óõóäøàÿ ðåãèîíàëüíóþ áèçíåñ-ñðåäó [14].

×òî êàñàåòñÿ âòîðîé ãèïîòåçû, òî ðåçóëüòàòû àíàëèçà ÿâëÿþòñÿ
íåîäíîçíà÷íûìè, è ýòî íå ïîçâîëÿåò ïîëíîñòüþ ïîäòâåðäèòü èëè
îïðîâåðãíóòü ïðåäïîëîæåíèå î íàëè÷èè ïîëîæèòåëüíîé âçàèìîñâÿçè
ìåæäó èíâåñòèöèÿìè â îñíîâíûå ôîíäû è èííîâàöèîííûìè ïðîöåñ -
ñàìè, à òàêæå î òîì, ÷òî ñèëà äàííîé âçàèìîñâÿçè îïðåäåëÿåòñÿ óðîâ -
íåì ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ðåãèîíà. Òàê, àíàëèç ïàðíîé 
êîððåëÿöèè íå âûÿâèë òàêîé âçàèìîñâÿçè â áîëüøèíñòâå ðåãèîíîâ
ÞÔÎ. Ýòî áûëî ñïðàâåäëèâî êàê äëÿ ðåãèîíîâ ñ âûñîêèì óðîâíåì
èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè è èííîâàöèîííîãî ðàçâèòèÿ, òàê
è äëÿ ðåãèîíîâ ñ áîëåå íèçêèì ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèì ñòàòóñîì.
Îäíàêî â ñëó÷àå Ðîñòîâñêîé îáëàñòè ñâÿçü èíâåñòèöèîííûõ è èííîâà -
öèîííûõ ïîêàçàòåëåé ðàçâèòèÿ îêàçàëàñü ñóùåñòâåííîé. Êðîìå òîãî,
â ðÿäå ðåãèîíîâ íàáëþäàþòñÿ îáðàòíûå ñâÿçè ìåæäó ïîêàçàòåëÿìè
èíâåñòèöèé è èííîâàöèé. Íàèáîëåå ñóùåñòâåííàÿ âçàèìîñâÿçü ïðî -
ñëåæèâàåòñÿ ìåæäó çàòðàòàìè íà èííîâàöèè è îáúåìîì ïðîèçâîäè -
ìîé èííîâàöèîííîé ïðîäóêöèè.

Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî êîíñòàòèðîâàòü, ÷òî èíâåñòèöèè â îñíîâ -
íûå ôîíäû íå îáÿçàòåëüíî áóäóò îêàçûâàòü ñóùåñòâåííîå âëèÿíèå íà
èííîâàöèîííîå ðàçâèòèå, ÷òî ìîæíî îáúÿñíèòü ñëåäóþùèìè ïðè -
÷èíàìè.

Âî-ïåðâûõ, ýòè èíâåñòèöèè ìîãóò áûòü íå èíòåãðèðîâàííûìè
ñ ïåðåäîâûìè òåõíîëîãèÿìè èëè íå áûòü íàïðàâëåíû íà èííîâà -
öèîííîå ðàçâèòèå ïðåäïðèÿòèÿ. Òàê, äëÿ ðÿäà îòðàñëåé ýêîíîìèêè
õàðàêòåðíî áûñòðîå óñòàðåâàíèå îñíîâíûõ ôîíäîâ, ÷òî ïðèâîäèò
ê èíâåñòèöèÿì â èõ êàïèòàëüíûé ðåìîíò, òåõíè÷åñêîå îáñëóæèâàíèå,
à íå ê èííîâàöèÿì. Ïðîöåññ îáíîâëåíèÿ ôîíäîâ îáóñëîâëåí íå âíå -
äðåíèåì íîâûõ òåõíîëîãèé, à íåîáõîäèìîñòüþ çàìåíû óñòàðåâøåãî
îáîðóäîâàíèÿ íà áëèçêîãî òèïà òåõíèêó. Ñîîòâåòñòâåííî, âûñîêàÿ
äîëÿ òàêèõ îòðàñëåé â ñîöèîõîçÿéñòâåííûõ êîìïëåêñàõ ðåãèîíîâ ïðè -
âîäèò ê íèçêîé çàâèñèìîñòè èíâåñòèöèé â îñíîâíûå ôîíäû è ïîêà -
çàòåëåé èííîâàöèîííîãî ðàçâèòèÿ.

Âëèÿíèå èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë íà èííîâàöèîííîå ðàçâèòèå ðåãèîíàëüíîãî

ñîöèîõîçÿéñòâåííîãî êîìïëåêñà (íà ïðèìåðå Þæíîãî ìàêðîðåãèîíà)
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Âî-âòîðûõ, ñóùåñòâóåò âðåìåííîé ëàã ìåæäó èíâåñòèöèîííûìè
âëîæåíèÿìè è èõ îòäà÷åé â âèäå ïîëó÷åíèÿ ýôôåêòîâ îò èííîâàöè -
îííîé äåÿòåëüíîñòè. Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî íà ñêîðîñòü ïðîÿâëåíèÿ
äàííîé ñâÿçè áóäåò âëèÿòü òàêæå îòðàñëåâàÿ ñïåöèôèêà ðåãèîíîâ,
ïîñêîëüêó íåêîòîðûå îòðàñëè, òðåáóÿ áîëüøèõ êàïèòàëîâëîæåíèé,
èìåþò äëèòåëüíûé ïåðèîä èõ îêóïàåìîñòè [2]. Îäíîâðåìåííî ñòîèò
çàìåòèòü, ÷òî íàáëþäàåìàÿ â áîëüøèíñòâå ðåãèîíîâ îáðàòíàÿ ñâÿçü
ìåæäó ïîêàçàòåëÿìè çàòðàò íà íàó÷íûå èññëåäîâàíèÿ è èííîâàöè -
îííîé äåÿòåëüíîñòüþ òàêæå ìîæåò áûòü îòðàæåíèåì íàëè÷èÿ âðåìåí -
íîãî ëàãà, íåîáõîäèìîãî äëÿ ïðîÿâëåíèÿ ðåçóëüòàòîâ èíâåñòèöèé.

Íàêîíåö, òðåòüåé ïðè÷èíîé ìîæåò ÿâëÿòüñÿ íåðàçâèòîñòü â ðå -
ãèîíå ôàêòîðîâ è óñëîâèé äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ èííîâàöèîííîé äåÿ -
òåëüíîñòè. Â ÷àñòíîñòè, êàê îòìå÷àåò À.Ö. Äîëãóíîâà, ôîðìàëüíîå
ñòðàòåãè÷åñêîå ïëàíèðîâàíèå, êîòîðîå íå â ïîëíîé ìåðå ó÷èòûâàåò
èìåþùèéñÿ â ðåãèîíå ðåñóðñíûé ïîòåíöèàë, ïðèâîäèò ê òîìó, ÷òî
èíâåñòèöèîííûå ïëàíû íå ñîîòâåòñòâóþò öåëÿì èííîâàöèîííîãî ðàç -
âèòèÿ, çàêðåïëÿÿ óñòàðåâøèå òåõíîëîãèè [4].

ÇÀÊËÞ×ÅÍÈÅ

Ðåçóëüòàòû äàííîãî èññëåäîâàíèÿ ïîçâîëÿþò ïî-íîâîìó âçãëÿ -
íóòü íà ïðîáëåìó âçàèìîñâÿçè èíâåñòèöèé è èííîâàöèé è ñôîðìóëè -
ðîâàòü ñëåäóþùèé âûâîä, èìåþùèé âàæíîå çíà÷åíèå äëÿ ðåãèîíàëü -
íûõ ïðàâèòåëüñòâ. Â óñëîâèÿõ íèçêîãî óðîâíÿ òåõíîëîãè÷åñêîãî ðàç -
âèòèÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé ïðåäïðèÿòèé ñîöèîõîçÿéñòâåí -
íîãî êîìïëåêñà ðåãèîíà è èõ íèçêîé èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêà -
òåëüíîñòè äåôèöèòíûå ðåãèîíàëüíûå ðåñóðñû íàïðàâëÿþòñÿ íà ðåà -
ëèçàöèþ ïðîåêòîâ, êîòîðûå ïîääåðæèâàþòñÿ íå çà ñ÷åò èõ ñîáñò -
âåííîé ýôôåêòèâíîñòè, à çà ñ÷åò ãîñóäàðñòâåííûõ ñóáñèäèé è çàéìîâ. 
Â ýòîì êîíòåêñòå ïðåäñòàâëÿåòñÿ íåîáõîäèìûì ãîñóäàðñòâåííîå ñòè -
ìóëèðîâàíèå (íàëîãîâîå, êðåäèòíîå è äð.) ðåãèîíàëüíûõ êîìïàíèé
ê îñóùåñòâëåíèþ ïðîåêòîâ òåõíîëîãè÷åñêîãî îáíîâëåíèÿ ïðîèçâîä -
ñòâà, à ïîëèòèêà ñóáñèäèðîâàíèÿ èíâåñòèöèé â îñíîâíûå ôîíäû ìî -
æåò îêàçàòü êîíòðïðîäóêòèâíîå âëèÿíèå íà èííîâàöèîííîå ðàçâèòèå
ñîöèîõîçÿéñòâåííûõ êîìïëåêñîâ ðåãèîíîâ.

Îñíîâíûì îãðàíè÷åíèåì íàñòîÿùåãî èññëåäîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ òî,
÷òî àíàëèç âëèÿíèÿ èíâåñòèöèé â îñíîâíûå ôîíäû íà èííîâàöèîííîå
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ðàçâèòèå ðåãèîíîâ ïðîâåäåí íà íåáîëüøîì ÷èñëå ðåãèîíîâ ñ ïðåèìó -
ùåñòâåííî àãðàðíî-ïðîìûøëåííîé ñïåöèàëèçàöèåé. Âîçìîæíî, äëÿ
ðåãèîíîâ äðóãîãî òèïà ðåçóëüòàòû àíàëèçà áûëè áû èíûìè. Òåì íå
ìåíåå äàííîå èññëåäîâàíèå èìååò âàæíîå òåîðåòè÷åñêîå è ïðàêòè -
÷åñêîå çíà÷åíèå. Îíî ïîçâîëÿåò ãëóáæå ïîíÿòü ñëîæíóþ âçàèìîñâÿçü
ìåæäó èíâåñòèöèîííûìè ðåøåíèÿìè è èííîâàöèîííûìè ïðîöåññàìè 
â ðåãèîíå. Ñ ïðàêòè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ ïîëó÷åííûå âûâîäû ìîãóò
ïîìî÷ü â óñòàíîâëåíèè ïðèîðèòåòîâ ðåàëèçàöèè ðåãèîíàëüíîé èíâåñ -
òèöèîííîé ïîëèòèêè.

Ñòàòüÿ ïîäãîòîâëåíà ïðè ôèíàíñîâîé ïîääåðæêå Ìèíîáðíàóêè Ðîññèè
(Ñîãëàøåíèå ¹ 075-15-2024-528 îò 24.04.2024 ã. íà ðåàëèçàöèþ ÊÍÏ
ïî ïðèîðèòåòíûì íàïðàâëåíèÿì íàó÷íî-òåõíîëîãè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ)
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I.V. Mitrofanova, O.A. Chernova, M.V. Pleshakova

THE IMPACT OF INVESTMENTS IN FIXED CAPITAL
ON INNOVATIVE DEVELOPMENT OF THE REGIONAL
SOCIOECONOMIC COMPLEX (USING THE EXAMPLE

OF THE SOUTHERN MACROREGION)

To date, the question of whether investments are a driver of innovative
development, what factors and conditions ensure the achievement of the expec -
ted innovative effects remains debatable. The purpose of this study is to inves -
tigate the relationship between investment in fixed assets and indicators
of innovation development in the region.

The object of the study is the regions of the South of Russia. The source
of information was panel data from the Federal State Statistics Service for
the regions of the Southern Federal District for the period from 2005 to 2022.
The research employs comparative and correlation analysis.

The authors put forward the following hypotheses: 1) investment and
innovation activities in times of crisis are activated in those regions that have
high indicators of socio-economic development; 2) there is a positive rela -
tionship between investments and innovations at the regional level, while
for entities with higher indicators of socio-economic development, this
relationship is expressed more strongly.

The results of the study generally confirmed the hypothesis that the rela -
tionship between investments in fixed assets and innovation is manifested more
strongly in regions with a high level of socio-economic development. With
regard to the second hypothesis, the results of the analysis are ambiguous,
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which does not allow us to fully confirm or refute the assumption that there is
a positive relationship between investments in fixed assets and indicators
of innovative development of regions. The difference in strength and orientation 
between the indicators of investment and innovation activity is explained by
the sectoral specifics of the socio-economic complexes of the regions, as well as 
the specifics of regional factors and conditions. It is concluded that in order
to stimulate innovative processes in the regions, state support for the techno -
logical renewal of production through investments in new highly effective
technologies is necessary.

Keywords: investment activity; innovation; regional development; tech -
nological renewal; investments in fixed assets; investment policy; South
of Russia
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